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procentowych, a�nabycie Instrumentu Pochodnego b�dzie efektywniejsze, lub ta�sze ni� odpowiadaj�ce temu pod 
wzgl�dem ekspozycji na rynkowe stopy procentowe nabycie innych instrumentów finansowych.

7. Z�zastrze�eniem ust. 1-6, Fundusz mo�e zawiera� umowy, których przedmiotem s� Niewystandaryzowane Instrumenty 
Pochodne, pod warunkiem �e:
1) kontrahentem jest podmiot z�siedzib� w�Rzeczypospolitej Polskiej, Pa�stwie Cz�onkowskim lub pa�stwie nale��cym 

do OECD innym ni� Pa�stwo Cz�onkowskie, podlegaj�cy nadzorowi w�a�ciwego organu nadzoru na rynkiem 
finansowym lub kapita�owym w�tym pa�stwie,

2) instrumenty te podlegaj� w� ka�dym dniu roboczym mo�liwej do zweryfikowania, rzetelnej wycenie wed�ug 
wiarygodnie oszacowanej warto�ci godziwej,

3) instrumenty te mog� zosta� w�dowolnym czasie przez Fundusz zbyte lub pozycja w�nich zaj�ta mo�e by� w�ka�dym 
czasie zlikwidowana lub zamkni�ta przez transakcj� równowa��c�.

8. Je�eli Fundusz zawiera umowy, których przedmiotem s� Niewystandaryzowane Instrumenty Pochodne, obowi�zany jest 
ustali� warto�� ryzyka kontrahenta na zasadach okre�lonych w�Rozporz�dzeniu Ministra Finansów z�dnia 20 lipca 2017 
r. w�sprawie zawierania przez specjalistyczny fundusz inwestycyjny otwarty umów, których przedmiotem s� instrumenty 
pochodne, w�tym niewystandaryzowane instrumenty pochodne.

9. Maksymalny limit Ekspozycji AFI, wyliczony przy zastosowaniu metody zaanga�owania, nie mo�e przekroczy� 200% 
warto�ci Aktywów Netto Funduszu.

10. Maksymalne zaanga�owanie Funduszu w� Instrumenty Pochodne, wyznacza si� w� ka�dym dniu roboczym, co najmniej 
raz dziennie, z�zastosowaniem metody przyj�tej do obliczania ca�kowitej ekspozycji Funduszu, zgodnie z�obowi�zuj�cymi 
przepisami prawa.

11. Przy stosowaniu limitów inwestycyjnych okre�lonych w�Ustawie o�Funduszach Inwestycyjnych Fundusz jest obowi�zany 
uwzgl�dnia� kwot� zaanga�owania w�Instrumenty Pochodne w�ten sposób, �e:
1) w� przypadku zaj�cia przez Fundusz pozycji w� Instrumentach Pochodnych, skutkuj�cej powstaniem po stronie 

Funduszu zobowi�zania albo uprawnienia do sprzeda�y papierów warto�ciowych lub Instrumentów Rynku 
Pieni��nego albo do spe�nienia �wiadczenia pieni��nego wynikaj�cego z� zaj�tej pozycji - od warto�ci papierów 
warto�ciowych lub Instrumentów Rynku Pieni��nego danego emitenta znajduj�cych si� w�portfelu inwestycyjnym 
Funduszu nale�y odj�� kwot� zaanga�owania w� Instrumenty Pochodne, dla których baz� stanowi� papiery 
warto�ciowe lub Instrumenty Rynku Pieni��nego tego emitenta,

2) w� przypadku zaj�cia przez Fundusz pozycji w� Instrumentach Pochodnych skutkuj�cej powstaniem po stronie 
Funduszu zobowi�zania albo uprawnienia do zakupu papierów warto�ciowych lub Instrumentów Rynku Pieni��nego 
albo do spe�nienia �wiadczenia pieni��nego wynikaj�cego z�zaj�tej pozycji - do warto�ci papierów warto�ciowych 
lub Instrumentów Rynku Pieni��nego danego emitenta znajduj�cych si� w� portfelu inwestycyjnym Funduszu 
nale�y doda� kwot� zaanga�owania w�Instrumenty Pochodne, dla których baz� stanowi� papiery warto�ciowe lub 
Instrumenty Rynku Pieni��nego tego emitenta.

12. Fundusz mo�e lokowa� Aktywa Funduszu w� papiery warto�ciowe zawieraj�ce wbudowany Instrument Pochodny na 
zasadach okre�lonych w�art. 116b Ustawy o�Funduszach Inwestycyjnych.

§ 22
Kryteria doboru lokat przez Fundusz

1. Fundusz b�dzie dokonywa� lokat oraz b�dzie zawiera� umowy maj�ce za przedmiot Instrumenty Pochodne w� oparciu 
o�kryteria doboru lokat, o�których mowa w�ust. 2, w�zakresie odpowiadaj�cym przyj�tej polityce inwestycyjnej.

2. G�ównymi kryteriami doboru lokat s�:
1)  dla papierów warto�ciowych o�charakterze d�u�nym takich jak obligacje, weksle, listy zastawne oraz inne papiery 

warto�ciowe inkorporuj�ce prawa maj�tkowe odpowiadaj�ce prawom wynikaj�cym z�zaci�gni�tego d�ugu, a�tak�e 
dla Instrumentów Rynku Pieni��nego:
a)  analiza sytuacji makroekonomicznej,
b)  prognozy co do kszta�towania si� bie��cych i�przysz�ych rynkowych stóp procentowych i�inflacji,
c)  p�ynno�� inwestycji,
d)  ocena ryzyka utraty p�ynno�ci oraz niewyp�acalno�ci emitentów,
e)  ocena ryzyka walutowego, w�przypadku dokonywania lokat w�instrumenty denominowane w�walutach obcych,
f)  bie��ca i�oczekiwana dynamika zmian warto�ci instrumentów,
g)  w� przypadku obligacji zamiennych na akcje � tak�e kryteria doboru lokat stosowane dla papierów 

warto�ciowych o�charakterze udzia�owym oraz warunki zamiany na akcje,
2)  dla papierów warto�ciowych o�charakterze udzia�owym takich jak akcje, prawa do akcji, prawa poboru, warranty 

subskrypcyjne, kwity depozytowe oraz innych papierów warto�ciowych inkorporuj�cych prawa maj�tkowe 
odpowiadaj�ce prawom wynikaj�cym z�akcji:
a) analiza sytuacji makroekonomicznej,
b)  sytuacja bie��ca i�perspektywy bran�y, w�której dzia�a emitent,
c)  ryzyko dzia�alno�ci emitenta,
d)  ryzyko kraju notowa� emitenta,
e)  osi�gane przez emitenta bie��ce wyniki finansowe oraz prognozowane perspektywy na przysz�o��,
f)  prowadzona przez emitenta polityka dywidend,
g)  p�ynno�� inwestycji,
h)  ocena bie��cego i�przewidywanego stosunku popytu do poda�y instrumentów,
i)  bie��ca i�oczekiwana dynamika zmian warto�ci instrumentów, w�tym prognozowana dynamika zmian warto�ci 

instrumentów w�uj�ciu relatywnym, w�szczególno�ci w�porównaniu z�innymi podobnymi instrumentami lub 
z�indeksem,

3)  dla depozytów: 
a) oprocentowanie depozytów,
b) wiarygodno�� banku,
c) p�ynno��,

4)  dla jednostek uczestnictwa i�tytu�ów uczestnictwa:
a)  mo�liwo�� realizacji celu inwestycyjnego,
b) historyczne kszta�towanie si� stopy zwrotu,
c) dost�pno��,
d)  koszty realizacji transakcji,

5)  dla umów maj�cych za przedmiot kontrakty terminowe:
a)  cena i�jej relacja do warto�ci teoretycznej,
b)  p�ynno��,
c)  dost�pno��,
d)  zgodno�� ze strategi� i�celem inwestycyjnym Funduszu,
e)  koszty transakcyjne i�rozliczeniowe,

6)  dla umów maj�cych za przedmiot opcje:
a)  cena i�jej relacja do warto�ci teoretycznej,
b)  p�ynno��,
c)  dost�pno��,
d)  zgodno�� ze strategi� i�celem inwestycyjnym Funduszu,
e)  koszty transakcyjne i�rozliczeniowe,

7)  dla umów maj�cych za przedmiot transakcje swap, w�tym transakcji zamiany waluty (FX swap), transakcji zamiany 
ryzyka kredytowego (Credit Default Swaps) i�transakcji zamiany stóp procentowych IRS i�CIRS:
a)  cena i�jej relacja do warto�ci teoretycznej,
b)  p�ynno��,
c)  dost�pno��,
d)  zgodno�� ze strategi� i�celem inwestycyjnym Funduszu,
e)  koszty transakcyjne i�rozliczeniowe,
f)  sytuacja finansowa kontrahenta,

8)  dla umów maj�cych za przedmiot warranty opcyjne:
a)  cena i�jej relacja do warto�ci teoretycznej,
b)  p�ynno��,
c)  dost�pno��,
d)  zgodno�� ze strategi� i�celem inwestycyjnym Funduszu,
e)  koszty transakcyjne i�rozliczeniowe,

9)  dla umów maj�cych za przedmiot transakcje FRA (forward rate agreement):
a)  cena i�jej relacja do warto�ci teoretycznej,
b)  p�ynno��,
c)  dost�pno��,
d)  zgodno�� ze strategi� i�celem inwestycyjnym Funduszu,
e)  koszty transakcyjne i�rozliczeniowe,
f)  sytuacja finansowa kontrahenta.

§ 23
Dywersyfikacja lokat Funduszu

1.  Fundusz utrzymuje cz��� Aktywów Funduszu na rachunkach bankowych w� celu zachowania bie��cej p�ynno�ci 
i�zapewnienia mo�liwo�ci pokrycia bie��cych zobowi�za� Funduszu. 

2. Z� zastrze�eniem ust�pów od 3 do 17 poni�ej, Fundusz mo�e lokowa� do 5% warto�ci Aktywów Funduszu w� papiery 
warto�ciowe lub Instrumenty Rynku Pieni��nego wyemitowane przez jeden podmiot.

3. Fundusz, nie mo�e lokowa� wi�cej ni� 20% Aktywów Funduszu w�depozyty w�tym samym banku krajowym lub tej samej 
instytucji kredytowej. 

4. Fundusz mo�e lokowa� do 10% warto�ci Aktywów Funduszu w�papiery warto�ciowe wyemitowane przez jeden podmiot 
lub Instrumenty Rynku Pieni��nego, je�eli ��czna warto�� lokat w�papiery warto�ciowe i�Instrumenty Rynku Pieni��nego 
podmiotów, w�których Fundusz ulokowa� ponad 5% warto�ci Aktywów Funduszu nie przekroczy 40% warto�ci Aktywów 
Funduszu. 

5. Przepisów ust. 2 i�4 nie stosuje si� do depozytów i�transakcji, których przedmiotem s� Niewystandaryzowane Instrumenty 
Pochodne, zawieranych z�podmiotami podlegaj�cymi nadzorowi w�a�ciwego organu nadzoru nad rynkiem finansowym.

6. ��czna warto�� lokat w� papiery warto�ciowe lub Instrumenty Rynku Pieni��nego wyemitowane przez jeden podmiot, 
depozyty w� tym podmiocie oraz warto�� ryzyka kontrahenta wynikaj�ca z� transakcji, których przedmiotem s� 
Niewystandaryzowane Instrumenty Pochodne, zawartych z�tym podmiotem nie mo�e przekroczy� 20% warto�ci Aktywów 
Funduszu.

7.  Fundusz, z�zastrze�eniem postanowie� niniejszego ust�pu i�ust. 8, nie mo�e lokowa� wi�cej ni� 25% warto�ci Aktywów 
Funduszu w:
1)  listy zastawne wyemitowane przez jeden bank hipoteczny w�rozumieniu ustawy z�dnia 29 sierpnia 1997 r. o�listach 

zastawnych i�bankach hipotecznych lub
2)  d�u�ne papiery warto�ciowe wyemitowane przez jedn� instytucj� kredytow�, która podlega szczególnemu nadzorowi 

publicznemu maj�cemu na celu ochron� posiadaczy tych papierów warto�ciowych, pod warunkiem, �e kwoty 
uzyskane z�emisji tych papierów warto�ciowych s� inwestowane przez emitenta w�aktywa, które w�ca�ym okresie do 
dnia wykupu zapewniaj� spe�nienie wszystkich �wiadcze� pieni��nych wynikaj�cych z�tych papierów warto�ciowych 
oraz w� przypadku niewyp�acalno�ci emitenta zapewniaj� pierwsze�stwo w� odzyskaniu wszystkich �wiadcze� 
pieni��nych wynikaj�cych z�tych papierów warto�ciowych.

8. Suma lokat w�papiery warto�ciowe, o�których mowa w�ust. 7, nie mo�e przekracza� 80% warto�ci Aktywów Funduszu. 
9. ��czna warto�� lokat w� papiery warto�ciowe lub Instrumenty Rynku Pieni��nego wyemitowane przez ten sam bank 

hipoteczny, depozyty w� tym podmiocie oraz warto�� ryzyka kontrahenta wynikaj�ca z� transakcji, których przedmiotem 
s� Niewystandaryzowane Instrumenty Pochodne, zawartych z�tym samym bankiem, nie mo�e przekroczy� 35% warto�ci 
Aktywów Funduszu.

10.  Lokat w�listy zastawne nie uwzgl�dnia si� przy ustalaniu limitu, o�którym mowa w�ust. 4.
11. Fundusz mo�e lokowa� do 35% warto�ci Aktywów Funduszu w�papiery warto�ciowe emitowane przez Skarb Pa�stwa, 

Narodowy Bank Polski, jednostk� samorz�du terytorialnego, Pa�stwo Cz�onkowskie, jednostk� samorz�du terytorialnego 
Pa�stwa Cz�onkowskiego, pa�stwo nale��ce do OECD lub mi�dzynarodow� instytucj� finansow�, której cz�onkiem jest 
Rzeczpospolita Polska lub co najmniej jedno Pa�stwo Cz�onkowskie. 

12. Fundusz mo�e lokowa� do 35% warto�ci Aktywów Funduszu w�papiery warto�ciowe por�czone lub gwarantowane przez 
podmioty, o�których mowa w�ust. 11 powy�ej, przy czym ��czna warto�� lokat w�papiery warto�ciowe lub Instrumenty Rynku 
Pieni��nego wyemitowane przez podmiot, którego papiery warto�ciowe s� por�czane lub gwarantowane, depozytów 
w�tym podmiocie oraz warto�� ryzyka kontrahenta wynikaj�ca z�transakcji, których przedmiotem s� Niewystandaryzowane 
Instrumenty Pochodne, zawartych z�tym podmiotem nie mo�e przekroczy� 35% warto�ci Aktywów Funduszu. 

13. Ogranicze� wskazanych w�ust. 11 i�12 powy�ej nie stosuje si� do papierów warto�ciowych emitowanych, por�czanych lub 
gwarantowanych przez Skarb Pa�stwa, Narodowy Bank Polski lub jednostk� samorz�du terytorialnego. 

14. W�przypadku, o�którym mowa w�ust. 13, Fundusz jest obowi�zany dokonywa� lokat w�papiery warto�ciowe co najmniej 
sze�ciu ró�nych emisji, z�tym �e warto�� lokaty w�papiery �adnej z�tych emisji nie mo�e przewy�sza� 30% warto�ci Aktywów 
Funduszu.

15. Podmioty nale��ce do grupy kapita�owej w�rozumieniu Ustawy o�rachunkowo�ci, dla której jest sporz�dzane skonsolidowane 
sprawozdanie finansowe, traktuje si�, do celu stosowania limitów inwestycyjnych, jako jeden podmiot.

16. Fundusz mo�e lokowa� do 20% warto�ci Aktywów Funduszu ��cznie w� papiery warto�ciowe lub Instrumenty Rynku 
Pieni��nego wyemitowane przez podmioty nale��ce do grupy kapita�owej, o�której mowa w�ust. 15. W�przypadku, o�którym 
mowa w�zdaniu poprzednim, Fundusz nie mo�e lokowa� wi�cej ni� 10% warto�ci Aktywów Funduszu w�papiery warto�ciowe 
lub Instrumenty Rynku Pieni��nego wyemitowane przez jeden podmiot nale��cy do grupy kapita�owej.

17. ��czna warto�� lokat Funduszu w�papiery warto�ciowe i� Instrumenty Rynku Pieni��nego, w�których Fundusz ulokowa� 
ponad 5% warto�ci swoich Aktywów Funduszu, nie wi�cej jednak ni� 10%, wyemitowane przez podmioty nale��ce do grupy 
kapita�owej, oraz inne podmioty nie mo�e przekroczy� 40% warto�ci Aktywów Funduszu. 

18. ��czna warto�� po�yczonych przez Fundusz papierów warto�ciowych wchodz�cych w� sk�ad lokat Funduszu nie mo�e 
przekroczy� 30% warto�ci Aktywów Netto Funduszu. 

19.  Fundusz mo�e lokowa� Aktywa Funduszu w�jednostki uczestnictwa funduszy inwestycyjnych otwartych lub specjalistycznych 
funduszy inwestycyjnych otwartych, tytu�y uczestnictwa funduszy zagranicznych lub instytucji wspólnego inwestowania, 
o�których mowa w�art. 101 Ustawy o�Funduszach Inwestycyjnych, je�eli wska�nik kosztów ca�kowitych obci��aj�cych aktywa 
funduszu inwestycyjnego otwartego lub specjalistycznego funduszu inwestycyjnego otwartego, funduszu zagranicznego 
lub instytucji wspólnego inwestowania, nie przekracza 0,30% w�skali roku, a�udzia� tych inwestycji nie jest wi�kszy ni� 30% 
warto�ci Aktywów Funduszu.

20. Fundusz mo�e lokowa� Aktywa Funduszu w� jednostki uczestnictwa innych funduszy inwestycyjnych otwartych, tytu�y 
uczestnictwa emitowane przez fundusze zagraniczne lub tytu�y uczestnictwa emitowane przez instytucje wspólnego 
inwestowania z� siedzib� za granic� spe�niaj�ce wymogi okre�lone w� art. 101 ust. 1 pkt 3 Ustawy o� Funduszach 
Inwestycyjnych, które zgodnie z�ich statutem lub regulaminem inwestuj� powy�ej 10% aktywów w�jednostki uczestnictwa 
innych funduszy inwestycyjnych otwartych oraz tytu�y uczestnictwa funduszy zagranicznych i� instytucji wspólnego 
inwestowania.

21.  Fundusz nie mo�e lokowa� wi�cej ni� 20% warto�ci Aktywów Funduszu w� jednostki uczestnictwa jednego funduszu 
inwestycyjnego otwartego, tytu�y uczestnictwa funduszu zagranicznego lub tytu�y uczestnictwa instytucji wspólnego 
inwestowania, o�której mowa w�art. 101 ust. 1 pkt 3 Ustawy o�Funduszach Inwestycyjnych, a�je�eli ten fundusz inwestycyjny 
otwarty, fundusz zagraniczny lub instytucja wspólnego inwestowania jest funduszem z�wydzielonymi subfunduszami lub 
funduszem lub instytucj� sk�adaj�c� si� z�subfunduszy i�ka�dy z�subfunduszy stosuje inn� polityk� inwestycyjn� - wi�cej 
ni� 20% warto�ci Aktywów Funduszu w�jednostki uczestnictwa lub tytu�y uczestnictwa jednego subfunduszu.

22. ��czna warto�� lokat w�tytu�y uczestnictwa instytucji wspólnego inwestowania innych ni� jednostki uczestnictwa funduszy 
inwestycyjnych otwartych lub tytu�y uczestnictwa funduszy zagranicznych nie mo�e przewy�sza� 30% warto�ci Aktywów 
Funduszu.

23.  Fundusz nie mo�e lokowa� wi�cej ni� 1% warto�ci Aktywów Funduszu w�certyfikaty inwestycyjne lub tytu�y uczestnictwa, 
o�których mowa w�§ 20 ust. 1 pkt 6 Statutu, jednostki uczestnictwa specjalistycznych funduszy inwestycyjnych otwartych 
stosuj�cych zasady i�ograniczenia inwestycyjne okre�lone dla funduszu inwestycyjnego zamkni�tego, lub lokaty, o�których 
mowa w�art. 93 ust. 1 pkt 5 Ustawy o�Funduszach Inwestycyjnych, zbywane lub emitowane przez jeden podmiot.

24.  Do limitu, o�którym mowa w�ust. 23 nie wlicza si� lokat w�certyfikaty inwestycyjne funduszy inwestycyjnych zamkni�tych 
maj�cych siedzib� na terytorium Rzeczypospolitej Polskiej, tytu�y uczestnictwa emitowane przez fundusze zagraniczne 
lub instytucje wspólnego inwestowania maj�ce siedzib� za granic�, dopuszczone do obrotu na rynku regulowanym na 
terytorium Rzeczypospolitej Polskiej lub w� Pa�stwie Cz�onkowskim, a� tak�e na rynku zorganizowanym nieb�d�cym 
rynkiem regulowanym w� Rzeczypospolitej Polskiej lub innym Pa�stwie Cz�onkowskim oraz na rynku zorganizowanym 
w� pa�stwie nale��cym do OECD innym ni� Rzeczpospolita Polska i� Pa�stwo Cz�onkowskie, je�eli zgodnie z� polityk� 
inwestycyjn� tych funduszy lub instytucji zbiorowego inwestowania okre�lon� w� ich statucie lub regulaminie b�d� one 
odzwierciedla� sk�ad indeksu rynku regulowanego.

25.  ��czna warto�� lokat, o�których mowa w�§ 20 ust. 1 pkt 6 Statutu, oraz lokat, o�których mowa w�art. 93 ust. 1 pkt 5 Ustawy 
o�Funduszach Inwestycyjnych, nie mo�e przekroczy� 10% warto�ci Aktywów Funduszu. 

26.  Fundusz nie mo�e nabywa� wi�cej ni� 20% ��cznej warto�ci wszystkich certyfikatów inwestycyjnych lub tytu�ów 
uczestnictwa wyemitowanych odpowiednio przez jeden fundusz inwestycyjny zamkni�ty albo przez jedn� instytucj� 
wspólnego inwestowania, o�których mowa w�§ 20 ust. 1 pkt 6 Statutu. 

27. ��czna warto�� lokat denominowanych w�walutach Pa�stw Cz�onkowskich oraz pa�stw nale��cych do OECD, innych ni� 
Rzeczpospolita Polska i�Pa�stwa Cz�onkowskie nie mo�e przekroczy� 30% warto�ci Aktywów.

28.  Fundusz w�ramach Cz��ci D�u�nej portfela mo�e lokowa�:
1)  nie mniej ni� 70% warto�ci Aktywów Funduszu zaliczanych do Cz��ci D�u�nej w:

a) papiery warto�ciowe emitowane, por�czone lub gwarantowane przez Skarb Pa�stwa, Narodowy Bank Polski, 
jednostk� samorz�du terytorialnego lub przez centralne w�adze publiczne lub bank centralny Pa�stwa 
Cz�onkowskiego, Europejski Bank Centralny, Uni� Europejsk� lub Europejski Bank Inwestycyjny, albo przez 
organizacje mi�dzynarodowe, pod warunkiem, �e papiery emitowane, por�czone lub gwarantowane przez te 
organizacje mi�dzynarodowe posiadaj� rating na poziomie inwestycyjnym nadany przez agencj� ratingow� 
uznan� przez Europejski Bank Centralny w�swoich operacjach,

b) depozyty o�terminie zapadalno�ci nie d�u�szym ni� 180 dni w�bankach krajowych lub instytucjach kredytowych 
w�rozumieniu ustawy z�dnia 29 sierpnia 1997 r. � Prawo bankowe, pod warunkiem, �e te instytucje kredytowe 
posiadaj� rating na poziomie inwestycyjnym nadany przez agencj� ratingow� uznan� przez Europejski Bank 
Centralny w�swoich operacjach,

2)  nie wi�cej ni� 30% warto�ci Aktywów Funduszu zaliczanych do Cz��ci D�u�nej w� inne ni� wymienione w� pkt 1 
instrumenty finansowe, przy czym nie wi�cej ni� 10% warto�ci Aktywów Funduszu mo�e by� lokowane w�instrumenty 
finansowe, które nie posiadaj� ratingu inwestycyjnego nadanego przez agencj� ratingow� uznan� przez Europejski 
Bank Centralny w�swoich operacjach.

29.  Przy obliczaniu udzia�u poszczególnych kategorii lokat w� Cz��ci D�u�nej portfela Funduszu, o� której mowa w� ust. 28, 
uwzgl�dnia si� ekspozycj� uzyskan� za po�rednictwem funduszy inwestycyjnych w�rozumieniu art. 3 Ustawy o�Funduszach 
Inwestycyjnych oraz instytucji wspólnego inwestowania, których jednostki uczestnictwa, certyfikaty inwestycyjne lub tytu�y 
uczestnictwa s� przedmiotem lokat Funduszu, oraz ekspozycj� uzyskan� przy zastosowaniu Instrumentów Pochodnych.

30. Fundusz w�ramach Cz��ci Udzia�owej portfela mo�e lokowa�:
1) nie mniej ni� 40% warto�ci Aktywów Funduszu zaliczanych do Cz��ci Udzia�owej w�akcje, prawa do akcji, prawa 

poboru lub inne instrumenty udzia�owe emitowane przez spó�ki publiczne w� rozumieniu ustawy z� dnia 29 lipca 
2005 r. o�ofercie publicznej i�warunkach wprowadzania instrumentów finansowych do zorganizowanego systemu 
obrotu oraz o�spó�kach publicznych, wchodz�ce w�sk�ad indeksu WIG20, lub Instrumenty Pochodne, dla których 
instrumentem bazowym s� akcje tych spó�ek lub indeks WIG20,

2) nie wi�cej ni� 20% warto�ci Aktywów Funduszu zaliczanych do Cz��ci Udzia�owej w�akcje, prawa do akcji, prawa 
poboru lub inne instrumenty udzia�owe emitowane przez spó�ki publiczne wchodz�ce w�sk�ad indeksu mWIG40 lub 
Instrumenty Pochodne, dla których instrumentem bazowym s� akcje tych spó�ek lub indeks mWIG40,

3) nie wi�cej ni� 10% warto�ci Aktywów Funduszu zaliczanych do Cz��ci Udzia�owej w�akcje, prawa do akcji, prawa poboru 
lub inne instrumenty udzia�owe emitowane przez spó�ki publiczne notowane na Gie�dzie Papierów Warto�ciowych 
w�Warszawie S.A. inne ni� wymienione w�pkt 1 i�2 oraz spó�ki notowane na rynku zorganizowanym w�Rzeczypospolitej 
Polskiej oraz Instrumenty Pochodne, dla których instrumentem bazowym s� akcje tych spó�ek lub indeksy rynków, na 
których s� notowane oraz w�akcje, prawa od akcji, prawa poboru lub inne instrumenty udzia�owe b�d�ce przedmiotem 
oferty publicznej, je�eli warunki emisji lub pierwszej oferty publicznej zak�adaj� z�o�enie wniosku o�dopuszczenie do 
obrotu na Gie�dzie Papierów Warto�ciowych w�Warszawie S.A., oraz gdy dopuszczenie do tego obrotu jest zapewnione 
w�okresie nie d�u�szym ni� rok od dnia, w�którym po raz pierwszy nast�pi zaoferowanie tych papierów warto�ciowych,

4) nie mniej ni� 20% warto�ci Aktywów Funduszu zaliczanych do Cz��ci Udzia�owej w�akcje, prawa do akcji, prawa 
poboru lub inne instrumenty udzia�owe b�d�ce przedmiotem obrotu na rynku zorganizowanym w� pa�stwie 
nale��cym do OECD innym ni� Rzeczpospolita Polska lub Instrumenty Pochodne, dla których instrumentem 
bazowym s� te instrumenty udzia�owe lub indeksy tych instrumentów.

31.  Przy obliczaniu udzia�u poszczególnych kategorii lokat w�Cz��ci Udzia�owej portfela Funduszu, o�której mowa w�ust. 30, 
uwzgl�dnia si� ekspozycj� uzyskan� za po�rednictwem funduszy inwestycyjnych w�rozumieniu art. 3 Ustawy o�Funduszach 
Inwestycyjnych oraz instytucji wspólnego inwestowania, których jednostki uczestnictwa, certyfikaty inwestycyjne lub tytu�y 
uczestnictwa s� przedmiotem lokat Funduszu, oraz ekspozycj� uzyskan� przy zastosowaniu Instrumentów Pochodnych.

32. W� zakresie nieuregulowanym Statutem Fundusz stosuje odpowiednio zasady dywersyfikacji lokat i� inne ograniczenia 
inwestycyjne okre�lone w�Ustawie o�PPK lub Ustawie o�Funduszach Inwestycyjnych.

33. Fundusz mo�e zawiera� umowy, których przedmiotem s� papiery warto�ciowe i�prawa maj�tkowe, z� innym funduszem 
zarz�dzanym przez Towarzystwo.

§ 24
Obowiązywanie i zmiana Statutu

1. Postanowienia niniejszego Statutu obowi�zuj� Fundusz, Towarzystwo oraz Uczestników PPK.
2. Zmiana Statutu nie wymaga zgody Uczestników PPK.
3. Niniejszy Statut mo�e by� zmieniony przez Walne Zgromadzenie Towarzystwa za zezwoleniem Organu Nadzoru.
4. Zmian� statutu Fundusz og�asza na stronie internetowej Funduszu, wskazanej w�§ 9 ust. 10 Statutu.


